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La actividad agropecuaria posee una elevada exposicion a diversos
tipos de riesgos. En la literatura al respecto suele hacerse la clasifi-
cacion de éstos en riesgos de cantidades y de precios. A diferencia
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de otros sectores de la economia, como ser la industria o la mineria,
el sector agropecuario se ve expuesto a una mayor volatilidad tanto
en sus cantidades como en sus precios debido a diversos factores.
En cuanto al primer tipo de riesgo cabe destacar que la dependencia
del sector respecto a la variabilidad climatica, del tipo de suelo o
de cuestiones sanitarias, conllevan a procesos productivos menos
controlables. Asimismo, la dependencia de tiempos biologicos ge-
nera una reaccion tardia en la oferta - a diferencia de la industria que
puede ser inmediata — y por consiguiente ésta suele ser inelastica
en el corto plazo, implicando una mayor volatilidad de precios ante
cambios en la demanda. Esta caracteristica del modo de produccion
del sector agropecuario - sumado a los impactos de otros factores
como ser los financieros, elevada volatilidad en el precio de los in-
sumos, etc. - hace que el segundo tipo de riesgos aqui considerado,
el de precios (mas especificamente el de precio de venta), se mani-
fieste con una elevada variabilidad. En este sentido, cabe destacar
un hecho fundamental que ha afectado la volatilidad en el precio de
las commodities en general, y de aquellas agropecuarias en particu-
lar: la crisis financiera internacional que comenzé con la quiebra del
Lehman Brothers en septiembre del afio 2008. Este suceso, sumado
a un mayor agotamiento de los recursos naturales del planetay a los
efectos cada vez mas visibles del cambio climatico, parece haber
modificado la dinamica de precios agropecuarios de manera signifi-
cativa y el sector ganadero no seria la excepcién.

Por otra parte en lo que respecta al sector ganadero en particular,
se puede destacar que el mismo se ve expuesto a todos los ries-
gos de precios de venta mencionados previamente y a la vez posee
dos factores mas que afecta su volatilidad: el elevados costos de
almacenamiento y la baja durabilidad del producto. Estos factores
dificultan u obstaculizan la transferencia de la produccion a través
del tiempo y por lo tanto impide suavizar los movimientos abrup-
tos de precios (véase Williams, 1991). Esto no ocurre en otro tipo
de produccién agropecuaria como la granaria, y por consiguiente el
sector ganadero se ve expuesto a mayores riesgos en comparacion
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con el resto de las actividades agropecuarias del pais.

En el Grafico a continuacién se puede apreciar a simple vista un incre-
mento en el precio y en su volatilidad a partir de comienzos del siglo XX,
sobre todo a partir de la crisis financiera internacional de 2008.
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Este incremento exponencial en la volatilidad del precios de la
carne ha hecho que en muchos estudios este tipo de riesgos se
posicione como el factor mas importante a la hora de ejercer la
gestion (véase Mewissen, Huirne y Hardaker, 2001).

En cuanto a la Provincia de Formosa, cabe destacar que segun in-
formacién del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimen-
taria (SENASA) la provincia cuenta con 1.761.043 cabezas de ga-
nado bovino (existencias a marzo 2017), teniendo en total un 3,3%
del total de cabezas de ganado del pais. Asimismo, su abundancia
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en forrajes (7%) supera ampliamente el porcentaje de ganaderia y
por lo tanto se constituye en una alternativa ideal para incremen-
tar la frontera agropecuaria. El sector ganadero entonces no solo
se presenta como la principal actividad agropecuaria de Formosa
y una de sus principales actividades econdmicas, sino también
como una actividad con un amplio potencial de crecimiento. Es por
ello que un analisis profundo de los riesgos de precios de la carne
bovina y sus estrategias de cobertura se constituyen en factores
fundamentales para garantizar el desarrollo provincial. Es por ello
gue se ha abordado la tematica en este articulo y se encuentra en
ejecucién en la Universidad Cuenca del Plata el Proyecto “Riesgo
de Mercado Ganadero en la Provincia de Formosa”.

En lo que respecta a las estrategias de cobertura de precios mas
mencionadas en la literatura sobre la tematica se destacan: la diver-
sificacién productiva, la integracion productiva vertical, los contratos
de venta y las operaciones en los mercados de futuro y opciones. Si
bien estas herramientas son muy utiles, las mismas implican distin-
tos costos de ingreso y por lo tanto la escala de produccion se vuel-
ve fundamental en la decision de la cobertura a considerar.

Existe en la region un alto grado de desconocimiento de estas he-
rramientas y de la importancia para la empresa ganadera de garanti-
zar una buena gestion de los riesgos de precios. Inclusive el pais se
encuentra atrasado a nivel internacional en cuanto a herramientas
de cobertura para el sector ganadero. Mientras que Estados Unidos
cuenta ya desde el afio 1964 con el futuro de novillo para faena, de-
nominado “Live Cattle Futures”, y Brasil desde el afio 1980 con el fu-
turo de novillo pesado, Argentina tuvo dos intentos fallidos de indi-
ces de novillo durante la década del “90 (el INTL y el INA) los cuales
fueron discontinuados por limitaciones del contexto. Sin embargo,
cabe destacar que recientemente - en octubre pasado a partir de
un acuerdo entre el Mercado a Término de Buenos Aires (MATba),
el Mercado a Término de Rosario (ROFEX) y Argentina Clearing S.A.
(ACSA) - se realiz6 el lanzamiento del contrato de “Futuros y Op-
ciones sobre Novillo en Pie en ddlares” y el de “Futuros y Opciones
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sobre indice Ternero ROSGAN en dolares” con lo cual se abren nue-
vas oportunidades para gestionar los riesgos de precio de venta
para la ganaderia en el pais.

Resulta fundamental obtener no sélo informacion respecto de la
utilizacion de estas herramientas en la Provincia de Formosa sino
también respecto al grado de percepcién de los riesgos segun los
distintos tipos de productores (tamafio, condicion socioeconomi-
ca, nivel de asociacién, etc.) para lograr asi desarrollar estrategias
de desarrollo del mercado financiero local de un modo mas efecti-
vo. Este y otros temas se desarrollaran en el proyecto previamente
mencionado, del cual surgirdn recomendaciones concretas tanto a
nivel corporativo como de politicas publicas.
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